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Trhy dlouhodobé oéekavaji pokles velkoobchodnich cen E
elektfiny diky levnéjsSimu plynu a rastu OZE, navzdory CO,

Ceny elektriny v DE, baseload, forwardy
EUR/MWh, 11. 6. 2024

= Hlavni trh stfedni Evropy, Némecko,
ukazuje dlouhodobé klesajici
93 velkoobchodni ceny elektriny

= Hlavnim dlvodem jsou klesajici ceny
zemniho plynu a rostouci kapacita a
83 tedy i vyroba z obnovitelnych zdroju

= Tyto faktory jsou silnéjSi nez rostouci
73 cena povolenky, ta se navic diky
nizSimu prdmérnému emisnimu faktoru
69 .. . .
67 66 bude do cen elektfiny promitat stale
meéne

2025 2026 2027 2028 2029 2030

Pozn: Pokles velkoobchodni ceny elektfiny bude provazen ristem regulovanych slozek
kvuli posileni siti a rostouci kapacité OZE s vysoutézenou garantovanou vykupni cenou
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Zelena politika EU snizuje stavajici velkoobchodni ceny
elektriny o 20-40 EUR/MWh oproti situaci bez téechto opatreni

llustrativni rozklad DE ceny pro rok 2024
EUR/MWh
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Bez geopolitickych vliva

Bez zavreni
DE jadra

Bez
drahych
paliv

Cena
business-

as-usual*
*Cena elektfiny v roce 2024 bez vystavby OZE, Uspor, povolenky, odstaveni DE jadra a s cenami paliv z roku 2019

1. Vystavba OZE snizuje cenu silové elektfiny tim, ze
vytlaCuje drazsi marginalni zdroje. Bez vystavby OZE
by dnes Evropa byla v nékterych hodinach na pokraji
nedodavky, coz by vedlo k dalSimu ristu cen.

2. Realizované uspory energii se elektfiny tykaji jen malo

3. Cena povolenky zdrazuje produkci uhelnych a
plynovych elektraren. Narust ceny za emisni povolenku
je vice nez kompenzovan vystavbou OZE a usporami.
Vydaje za povolenku zustavaji v EU a financuji
energetickou transformaci, naproti tomu penize za ropu
a plyn odchazi mimo EU.

4. Odstaveni némeckého jadra, tj. 20 GW od roku 2011,
dnes zvySuje cenu o0 15-20 EUR/MWh

5. Ruskem zpUsobeny narust cen zemniho plynu na
40 EUR/MWh zvysil cenu o 20-30 EUR/MWh. Se
zleviujicim plynem tato hodnota postupné klesa.

V roce 2022 to zpusobilo narust o stovky EUR/MWh

Graf popisuje situaci na velkoobchodnich trzich

s elektfinou. Do koncové ceny se vedle silové elektfiny
zapocitavaji jesté dodatecné naklady na rust
obnovitelnych zdroju a posileni siti a na energetické
uspory. To zaroven zvySuje bezpecnost, nebot zelena
energie je domaci, a Setfi se budouci naklady na feSeni
nasledku klimatické zmény 3



Energetiku ovlivnhi vyznamne celosvetove a evropske trendy E

= Velmi nizké ceny elektfiny v obdobich vysoké vyroby OZE )

v regionu (v zimeé vitr pfi pfechodu front, v |été fotovoltaika
kazdé poledne) > [ =0 el ]

uhelné zdroje

= Ztrata konkurenceschopnosti uhelnych zdroju a jejich
vytlaCovani z energetického mixu

= Ruast absolutni poptavky po elektfiné i pfes tlak na energetické
uspory

= Primysl a doprava budou potfebovat dostatek zeleného vodiku
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EU v dekarbonizaci neni sama: Cina je svétovym leaderem E
v objemu celkove instalované kapacity ve vétru i ve fotovoltaice

SVET
Instalovana kapacita vétru Instalovana kapacita fotovoltaiky = V &iné je instalovano 43 %
GW, 2023 GW, 2023 svétoveé kapacity vétru a PV

= Cina provozuje ve vétru
| fotovoltaice vétsi kapacitu

nez EU, USA a Indie
dohromady
= Cina svij cil 1200 GW

dohromady ve vétru a PV

pro rok 2030

pravdépodobné splni jiz

138 Igtos

Cina ve velkém buduje i

. 29 3 37 prumyslovou zakladnu pro
I I vyrobu pfislusnych OZE

Cina Indie Brazilie Cina Indie Brazilie technologii

= | Cina vnima vyhody
% celkové trateqgickeé avislosti
cepacity > @ @) o G v dodavatelich paliv
% lkové
vireby D @D G GO G OO OO

WWW.Cez.Cz >
Zdroj: IRENA (Renewable Energy Capacity Statistics, 2024), IEA, EMBER



Cena povolenky v Ccinskeém narodnim ETS se za posledni rok E
takfrka zdvojnasobila, zatim zustava vyrazné pod EU ETS

SVET

Cena emisni povolenky v ¢inském narodnim ETS - Cinsky narodni ETS funguje od roku 2021,
EUR/t jiz pfed tim fungovalo 8 regionalnich
14 pilotnich systém
= S velikosti kolem 5000 Mt jde 0 nejvetsi
ETS na svété (EU ETS: 1150 Mt ve 2023)
= Pokryva 40 % Cinskych emisi, vyhledové
12 (v roce 2030) az 70 %

= Zarazena je zatim energetika, do budoucna
se planuje rozSifeni na dalSi sektory

= Alokace povolenek je zavisla na

10 , . . ‘o
benchmarcich pro emisni intenzitu zdroju
= Tyto benchmarky viada nedavno
zprisnila, coz vedlo k rastu cen v poslednim
roce
8

= Hlavni motivaci reforem bude spinéni
narodnich klimatickych zavazku

= Dal§im argumentem muze byt omezeni
6 dopadu CBAM (,uhlikové clo®), jakkoliv

N B B B R N I v absolutnich hodnotach je cena cinske
5563338385383 035335c838858383500503338 povolenky stale vyrazne nize nez EUA
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Trend dekarbonizace prerostl ramec EU a stal se celosvetovym
fenoménem

Cil klimatické neutrality v néjaké formé deklaruje 151 zemi pokryvajicich dohromady 88 % globalnich emisi,
89 % svétové populace a 92 % HDP
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Zavazek klimaneutrality 2050
Strategie Green Deal
Balicek Fit for 55

Zavazek klimaneutrality 2050
SniZeni produkce CO2 o0 50-52 %
oproti r. 2005 do 2030

Bezemisni energetika 2035

Cil klimaneutrality 2050

Zavazek klimaneutrality 2050
Spusténi UK ETS 2021

v s

Pfisné&jSi cile nez EU

Novy Zéland: Cil
klimaneutrality 2050

Australie: Cil klimaneutrality
2050
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Zavazek klimaneutrality 2060
Spusténi narodniho ETS 2021
Konec financovani vystavby novych
uhelnych elektraren v zahranici

Zavazek klimaneutrality 2050
LZeleny” stimulaéni bali¢ek

Jizni Korea pfijala zavazek
klimaneutrality 2050
Ekonomicky ,Green Deal*

Indie: Cil klimaneutrality 2070

Rusko: Cil klimaneutrality 2060

Ukrajina: Cil klimaneutrality 2060

Brazilie: Zavazek
klimaneutrality 2050
Konec ilegalniho
odlesnovani do r. 2030

Argentina: Buenos Aires
klimaneutralni 2050
Cile na snizovani emisi

Chile: cil klimaneutrality 2050
Maximum emisi v r. 2025

Nigérie: Cil klimaneutrality 2060

Jizni Afrika: Cil klimaneutrality
2050

Saudska Arabie: Cil
klimaneutrality 2060




Jiz dnes jsou ve vetrnych dnech ceny v Nemecku vyrazne nizsi E
nez v dalsich zemich v regionu

Priklad: ceny elektfiny na stfredu 24.1.24, OZE
EUR/MWh
L /> = Ceny elektfiny vznikaji na
"j [ s._féf__\ celoevropském trhu ve vSech
=5 N\ p . .
Q_,( \_ zemich na stejném principu
GILED i rovnovahy nabidky a poptavky
4 na kazdou hodinu
(“j\--yf = Kdyby pfeshranicni propojeni
D e mélo neomezenou kapacitu,

byly by ceny elektfiny ve vSech
zemich stejné

= PreshranicCni propojeni je vSak
omezene, a tak v kazdé zemi
muze stanovit cenu jina
elektrarna s jinymi naklady na
palivo a CO2. To vede
k rozdilnym cenam

vétsiny sousedu vé. CR

g2 p 4 = Konkrétné: Pfi silném vétru se
- S v Némecku ustanovi mnohem
| r nizsi ceny elektfiny nez u
MBS £
| 200 km |'\J



Soucasne vyzvy ceske energetiky: Bez aktivnich opatreni hrozi
CR rozevirani nuzek mezi cenami elektfiny v CR a Némecku E

OZE

Rozdil cen elektfiny mezi CR a Vysoky cenovy rozdil mezi CR a

2;/' 35 = Nevznika kvuli nedostatku

/ elektfiny a vysokym cenam,
nebot v téch situacich jsou trhy
dobre propojeny a ceny v obou

£ 6 zemich byvaji podobné

39 = Vznika v situaci strednich cen,
0,7 kdy intenzivné vane vitr a
Némecko se diky obrovske

'0,8 ’
Saldo @ @ ‘@ @ .o vyrobé z vétrnych elektraren
dovozu a

dostane hluboko pod Ceské

oloktfingz 2010 2015 2020 2023 2030 ceny, protoZe preshranicni
R, bez aktivnich opatreni prenosové kapacity se pIné vytizi
TWh a pak se cena snizuje uz jen

v Némecku
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Cena elektfiny bude v prubéhu dne mnohem volatilngjsi, E

zejména pak v letnim pulroce

llustrativni pokryti poptavky v typickém tydnu v unoru a kvétnu 2035%,
GW

15
o /NS NSNS O\~ o
S
0 v s oL . > v .
mmm Soucashne jadro s PV + vitr v CR OZE z Nemecka —Poptavka
15

10

mmm Souéasné jadro === PV + vitr v CR OZE z Némecka —Poptavka

WWW.CEZ.CZ *V CR predpoklad s 15 GW PV a 2 GW vétrnych elektraren

OZE

V CR i v Némecku se o&ekava vyrazny narlist
kapacit ve fotovoltaice a ve vétru, dohromady
na pfiblizné 500 GW do roku 2040

Bezemisni zdroje pokryji svou vyrobou celou
poptavku priblizné ve 40 % hodin. S rozvojem
akumulace muze tento podil je$té vyrazné vzrust

OZE zahrnuje pouze FV a vitr. K tomu je v CR
tfeba pfipocCist praimérné 500 MW z vody a
biomasy a vynuceny vykon na vytapéni.

Potrebna opatreni:

VSechny nové zdroje musi byt schopné
poskytnout maximalni flexibilitu pro zlepseni
ekonomiky v hodinach se zapornou cenou

Rozvijet velkokapacitni akumulaci pro
den/noc (hl. baterie) a sezénni skladovani
lIéto/zima (zejm. vodik)

Presunout flexibilni spotrebu do hodin
s nadbytkem elektfiny a tedy s nizkou cenou



Obchodnici se k povolence chovaji jako k jakékoli jine komodite
a dle oCekavaného vyvoje spekuluji na jeji rust i na jeji pokles

CO2

Spekulativni pozice investi¢nich fondt
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Dlouhodobe ceny povolenek porostou, protoze dle platnych

pravidel se posledni dostanou na trh v roce 2039

Emisni strop pro stacionarni zafrizeni v ramci EU ETS*

Mt (bez UK) 2. ,rebasing“**

1312
ﬁ 111 (27 Mt)
o .
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—J 26
| I |
2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040
LRI:***4 } < } 4_ ————————————————— }
4,3 % 4,4 % 4,4 % 2?7

* Nezohlednuje efekt MSR ani pfesuny bezplatné alokace a aukci v ramci jednotlivych fazi EU ETS
**  Rebasing je disledek zmény cile pro rok 2030 v prabéhu obdobi, kdy je tfeba kompenzovat niz§i pokles v prvnich tfech letech
*** Linearni redukéni faktor: % ze zakladu primeérné alokace let 2008-2012

WWW.Cez.Cz

CO2

EU ETS ma nastavena
pravidla do roku 2030

Pfi pokraCovani souCasné
legislativy by se posledni
povolenky natrh dostaly
v roce 2039

Emisni strop pro EU ETS
bude nastaven dle celkového
cile pro rok 2040 (Evropska
komise navrhuje 90 % pokles
vuci roku 1990

Dle analytiki by se mohlo
tempo poklesu po roce 2030
mirné snizit, kazdopadné
objem povolenek kolem
roku 2040 bude minimalni

Nové povolenky pak budou
vznikat zejména diky
negativhim emisim, coz je
megadrahé reseni

12



(vlo potrebuje soucasna energetika: Mechanismy, ktere E
CR nema ve sveé legislative a jineé staty je maji

Kapacitni mechanismy Polsko, Némecko, Francie, Italie, staty Skandinavie,
Spanélsko, staty Beneluxu

Provozni podpora FVE Polsko, Madarsko, Némecko, Francie, Italie...
Vymezeni
akcelera¢nich zén Polsko, Némecko, Francie, Dansko

Podpora akumulace,
ukladani vodiku

Némecko, épanélsko, Nizozemsko, Slovensko, Polsko,
Portugalsko
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