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Ceny slovenske] elektriny v EUR/IVINVi3

Hrozba uplného
2018/2019: tepla zima v Azii -> plnenie aj tak -> Azia prekipena v LNG zasta\’/enia 1000
2019/2020: priemerna zima -> ostali velké zasoby LNG -> financné straty toku ruského plynu
2020: covid -> pokles spotreby + dihé pozicie -> Azia nakupuje menej LNG cez Nord Stream.
2020/2021: silnd zima -> prazdne LNG v Azii -> vysoky dopyt po LNG Tok bol nakoniec 900
2021: pokles ruskych dodavok do Eurépy -> prazdne zasobniky -> malo LNG aj uplne zastaveny
Ochladenie,
Hrozba zastavenia odberu plynu od Pokles toku ruského plynu Ochladenie zagiatkom Australsky Strajk 700
Gazpromu v dosledku sankcii EU proti cez Nord Stream decembra Izraelsko-palestinsky
Rusko po invazii ruskych vojsk na konflikt
Ukrajinu 600
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Ceny slovenske] elektriny v EUR/IVINVi3
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12-roény minimalny, maximalny, priemerny a tohorocny stav: zasobnikovaZEURE

vybranych krajinach v percentach pocas roka
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Tok LNG (bez UK), norskeho a ruskeho (NS, Jamal; VK&

TurkStream) plynu do EU v mcm/d
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Priemerna tyzdenna spotreba elektriny a plynu vaGVVi

VS. 7-roCny priemer, minimum a maximum v. GWh
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Vyhlad pre zimnu sezonu

Rastové faktory
azijska konkurencia na trhu so spotovym LNG

volatilita vyroby elektriny v OZE
(vietor, voda, sInko)

problémy EDF s jadrovymi reaktormi
(kordzia, praskliny, ...)

extrémne chladna zima v Eurépe aj/alebo v Azii
(2020/2021)

vypadok zariadeni plynovej infrastruktury, hlavne norskej
(Nyhamna, Troall, ...)

pokles dodavok kvéli vypadku infrastruktury v désledku politického rizika
(Nord Stream, Chevron, Balticconnector, Tamar ...)

Klesajuce faktory

plné podzemné zasobniky plynu
(EU 97,09% k 9.10; EU 54,9% K 31.3)

nové LNG terminaly znizuju zavislost na Rusku
(DE 35 bcm v roku 2023, +11 bcm v roku 2024 Wilhelmshaven 2, Lubmin 2; EU celkovo 120 bcm do roku 2026)

pokles spotreby v priemysle
(10 — 20 % oproti obdobiu pred krizou)

recesia sprevadzana poklesom spotreby energii

tepla zima v Eurépe aj/alebo v Azii
(2018/2019, 2022/2023)

prirastok dotovanych OZE
(fotovoltika cez leto, vietor v prechodnom obdobi)
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Kratkodobé rizika — cenova volatilita

PocCasie

Chladna / tepla zima?

Aké obmedzenia bude potrebné prijat’ v pripade extrémnej zimy?

Kolko LNG si stiahne Azia zo spotového trhu?

Ako pIné zasobniky budu po zime? (Eu 24,2% k 18.3.2022)
Disponibilita zdrojov

volatilita vyroby elektriny v OZE

problemy EDF s jadrovymi reaktormi

bezné vypadky zariadeni plynovej infrastruktury, hlavne norskej
Politicke rizika ohrozuju eurépsku energetiku

Ukrajina (elektrizaCna sustava, plynova infrastruktura, zasobniky)

Eurépska infraStruktura (Nord Stream, Balticconnector, ?)

Blizky vychod (Tamar, Suez, Hormuz)
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RocCna produkcia elektriny v jadrovych reakiorechfEDE
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Source: EDF, S&P Global Commodity Insights (Feb. 16 forecast)
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Podiel na dlhodobych LNG kontraktoch V. reku 2022

Podiel EU bol iba 9%, priCom tak pokryla iba 25% svojej spotreby
Podiel Azie bol 54%, pricom tak pokryla az 75% svojej spotreby
EU nakupovala na LNG spote 75%, Azia iba 25%

LNG Imports and Contracts &2 COLUMBIA|SIP» LNG Portfolio Sellers
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... volnych dlhodobych kapacit pre najblizsie roky vela nezostava
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EU tak je vystavena spotove] volatilite

na polovici svojich zdrojov plynu
A shift in paradigm:

the EU's gas market exposure to spot markets rises close to 50% in 2023
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DIhodobé rizika = vyssie ceny: energil

narast politicke] nestability = vyssia rizikova prirazka
konflikty zvysSuju riziko tazby a prepravy plynu, ropy, uhlia ...

Ubytok stabilnych zdrojov elektriny ...

... a prirastok nestabilnych obnovitelnych zdrojov
narast nakladov na udrzanie stability sustavy

Nedostatok skvapalnovacich kapacit LNG

Prenosoveé a distribucné siete nie su pripravene
na zmeny

toky z veternych parkov na mori do vnutrozemia
elektromobilita
decentralizacia vyroby elektriny (fotovoltika)

vysoka cena emisnych kvot (> 200 EUR/N)
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Do roku 2026 pribudne EU asi 120 bcm rocnej kapacity v. LNG terminalech

Produkcia LNG vo svete vsak narastie sotva o 50 bcm rocnej kapacity,

MedziroCny narast kapacit LNG v EU v MTPA
(Zdroj: Argus, Bloomberg, Energy Aspects)
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Caka sa na ¢insku konkurenciu na trhu s ENG

China Increases Control Over Long-Term LNG
Supplies

The Asian nation is rushing to sign contracts to secure LNG for
decades
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Ako sa sem europska energetika dostala?

prilis ambiciozne klimaticke ciele Europy

odklon od jadrovej energie

vysoka zavislost na ruskom plyne
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Dilema

ak Eurdpa znizi emisie na nulu, ale svet nie,

vsetci budeme trpiet rovnako

ak sa Europa prisposobi klimaticke] zmene,
ale svet nie

Europanom sa bude zit lepsie
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Zmena paradigmy

namiesto boja s klimatickou zmenou ...

... Sa zamerat na prisposobenie sa zmene
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striedmost, uspory, sedliacky rozum

voda

polnohospodarstvo

Zivotné prostredie, hlavne vo velkych mestach
zmena pracovnych navykov

udrzatelna obnovitelna energia

... amnohé iné
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svet upada do obdobia nestability,
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Rusko vs. Ukrajina
|zrael vs. Palestina a iné arabske staty

Kosovo

Nahorny Karabach
Taiwan
KLDR

Iran

Sudan

Etidpia
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